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GAZDASAG interju

A legtobb kormany a hazai cégeket tamogatja a kiilfoldiekkel szemben. Nalunk ez forditva van”

Elvonasok helyett tamogatni
kellene a gazdasagot

A gazdasaghol nem pénzt kellene kivonni, hanem sok sok milliardot
kellene belepumpalni — mondta Kupecz Richard, a Star Finance
Pénziigyi tandcsado Kft. iigyvezetd igazgatoéja. Szerinte, csak igy
lehet kilabalni a valsaghdl, amelynek — mint mondja — még a felén
sem vagyunk til. Azzal szamol, hogy az idei gazdasagi visszaesést
jovére még nagyobb koveti. Legnagyobb problémanak azt tartja,
hogy nincsenek tényleges gazdasagélénkitd intézkedések. Mivel
folyamatosan emelkednek a fogyasztéi arak, honaprél honapra
csokken a lakossagi kereslet, ami miatt esély sincs rovid tavon
a gazdasdg novekedésére. Kupecz Richard jelenleg nem nagyon
ajanlana Magyarorszagot a kiilfoldi befektetdknek.

Mit szdl abboz, hogy jovire 400 millidrd forintot akar megta-
karitani a kormdny a kéltségvetésben? Van ennek realitdsa?
Elsg korben az a hir latott napvildgot, miszerint 1000 milliard
forint hidnyzik a kéltségvetésbdl a jovs évvel kapcsolatosan. Ezt
késébb 400 millidrdra pontositottdk. Tehdt ekkora Gsszeget kel-
lene megtakaritania ahhoz, hogy a deficit ne legyen nagyobb az

atlagosndl. Ilyen szempontbdl kényszerpilyan van a kormany.
Ez az 6sszeg a koltségvetés mintegy 6-7 szdzaléka, vagyis ekkora
osszeget kéne megspérolnia. A kormdny azonban eddig is hitel-
felvételre kényszeriilt, igy kevés esélyt litok erre.

Azt mdr tudjuk, hogy olyan helyekrdl von el a kormdny, abovd

inkdbb pénzt kellene pumpdlni. Ha Onre lenne bizva, kitsl

vonna el és kinek adna inkdbb pénzr?
Alapvet8en az egész dllamapparitust dtalakitandm. Most az
ellen6rzd és iranyit6 szervezetek és pozicidk szdma, igy példa-
ul a renddrség, APEH, PSZAF — meger6sitésére tobb pénzt
akar forditani a kormany. En ezzel nem értek egyet.
Miért nem lehet onellendrz8 piacot kialakitani?! Miért nem
hoznak olyan adészabélyokat, amelyek tobb adé befizetésé-
re 6sztondznék az embereket és arra, hogy lithatébba tegyék
a bevételeiket. Ebben az esetben nem az lenne a kérdés, hogy
honnan kell elvonni, hanem az, hogy hova lehet csoportositani
a tobbletet. A tdrsadalmi szemléleten is valtoztatni kellene.
Azangol kulturdban nagy hagyomdnya van a tarsadalmi szerep-
véllaldsnak. A kozség vagy a kozosség ilyen médon sajit magit
timogatja. Ha a gyerekétkeztetés megolddsa a cél egy telepiilé-
sen, akkor az ott 1év8 kereskedelmi ldncok, uzletek nyujtanak
segitséget, a telepllés lakosai jarulnak hozzd, hogy az iskola jél
tudjon mikddni. Ezzel szemben Magyarorszdgon még mindig
az allamtdl varjak a csoddt. A szocidlis halé definiciéjit lassan
ideje lenne elfelejteni. Sokkal inkdbb az egyén vagy kozosségek
tarsadalmi szerepvillaldsirdl kellene beszélni.

Mennyire tartja jo otletnek a 120 millidrdos onkormdnyzati
elvondst, hiszen igy az onkormdnyzatok tobbsége ellehetetleniil...
Az dllam f8ként politikai indittatasbdl, mintsem pénzigyi
okokbél akar most az énkormdnyzatokon spérolni. Az 6n-
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korményzatok sajit tartalékaik révén tudjik a hidnyt fedezni,
az egy mdsik kérdés, hogy ezt altaldban kétvénykibocsatdssal
teszik. Emiatt aztn teljesen eladésodnak. A telepiilések tobb
mint fele kotvénykibocsitasbdl jutott eddig plusz bevételhez.
Ha azonban elvonjik a fejlesztési forrisokat, akkor mibél tud-
ja azt visszafizetni. Tapasztalatok azt mutatjik, hogy egy 6n-
kormdnyzat vagy nagyon szegény, vagy gazdag. Koztes dllapot
nincs. Az iparral nem rendelkezé helyhatésigok nem tudnak
kit8l ipariizési adét beszedni, a rdjuk esd dllami tdmogatisbol
viszont nem képesek fenntartani magukat. Megolddst jelent-
hetne, ha a telepiilések kozott el lehetne osztani egy bizonyos
Osszbevételt, am a fejlesztésre fordithaté forrdsok z6me ebben
az esetben is oda kertilne, ahonnan az adébevétel szarmazik.
Sok helyen nagyon rossz az infrastruktdra és ezt az 6nkor-
mdnyzatok maguktél nem képesek megviltoztatni.

A Fidesz mdris bejelentette, hogy kormdnyra keriilése esetén

visszavonja a biidzsét. Kinek milyen dizenet lehet ez?
Ennek a kijelentésnek az az tizenete, hogy senki ne prébaljon
meg a koltségvetésbdl extra kiaddsokat kihdzni, a jelenlegi
kormény ne prébiljon még egy utolsé ,nagy dobdst” csindlni.
Példdul hosszu tava szerzédésekkel. A vilasztéknak pedig
azt Uzeni ezzel a nagyobbik ellenzéki part, hogy a jelenlegi
gazdasdgpolitikdval nem ért egyet és hatalomra keriilése ese-
tén mds terveket készil megvaldsitani.

Sajtohirek szerint a Pénziigyminisztérium ismét vdltoztatni
szeretne az adorendszeren. Megitélése szerint milyen irdnyban
kellene elmozdulni és az eddigi vdltozdsok mennyiben szolgdl-
Jdk a gazdasdg teljesitményének javuldsdt?

Semennyire! Nincsenek tényleges gazdasigélénkits csomagok.
Az éfa ismételt emelése 20-16l 25 szazalékra nem gazdasig-
élénkités, hanem a gazdasigi kereslet csokkentését el6idézé
lépés. Akkor is, ha csak 5 szdzalékpontrél van sz6, ez minden
egyes fogyaszté esetében tobbletkéltséget jelent. Kilondsen
akkor, amikor a lakossdg eladdsodott. A lakossig 70 szdza-
léka rendelkezik valamilyen hitellel, fogyasztdsi, ingatlan-
vagy éppen személyi kélesonnel. Ilyen korilmények kézott
az 5 szdzalékpontos forgalmi adéemelés extra terhet jelent.
Folyamatosan emelkednek a fogyaszt6i drak. Janudr elseje
ota 15-20 szdzalékos dremelkedés tapasztalhatd. Sok esetben
a villalkozdsok is meglepSen reagilnak. Ahelyett, hogy dr-
csokkentéssel élénkitenék a fogyasztist, drat emelnek, ahogy
a kormany teszi a jelenlegi adépolitikaval. Es a mdr most is
komoly nehézségekkel kiizdé dgazatokat Gjabb adékkal sujt-
jak. Ilyen példdul az autbalkatrész-gyarté villalkozdsok.

Milyen adokat kellene csokkenteni a villalkozdsok terheinek
érdekében? S vajon egy lényegi addcsékkentés miatt kiesett kolt-
ségvetési bevételt mibdl, hogyan po’folna’?
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Ugyvezetd igazgato, STAR FINANCE KFT.

* 33 éves, 1994-ben végzet a Kossuth Lajos Katonai
Féiskolan, majd 2002-ben mésoddiplomit szerzett a
Budapesti K6zgazdasigtudomanyi Egyetemen.

At kell gondolni a foglalkoztatishoz kapcesol6dé jarulékokat.
Ha Szlovékia megoldja fele ennyi jarulékbél, akkor Magyar-
orszdgnak is meg kellene tudni. Emlithetném Roméniit is.
Niélunk is jelentds a munkanélkiliség: 5 emberbél 1-nek nincs
munkdja, és ez csak a regisztralt munkanélkiiliek szima. Nagy
résziiket feketén foglalkoztatjdk, f6ként az épitSiparban és a
szezondlis munkaban. A bejelentettek egy része is csak fizeté-
sének egy részét kapja meg legdlisan. A vilsig miatt a vllalko-
zésoknak — szektortdl fiiggden — 30-50 szdzalékkal csokkent
az drbevétele.

Ha azt akarjuk, hogy mérséklédjon a feketejovedelem, akkor
lejjebb kellene vinni a jirulékokat. Az EVA esetében is lithaté
volt, hogy egy adécsokkentés képes volt az dllami bevételeket
megemelni.

Az EVA-t is folyamatosan meg akarjdk sziintetni. ..
Amit senki nem ért, mert egy sikertorténet. Manapsdg mér
nagy cégeknél is kezdik bevezetni a fekete pénzeket, hivatalosan
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* 2005 végén feleségével kozdsen 5 milli6 forintos alap-
t6kével megalapitja a Star Finance Kft.-t, majd egy
évvel késébb 100 milliés jegyzett tékével a Fund De
La Salle Alapkezels Zrt.-t.

*  N6s, két kisgyermek édesapja. Szabadidejében zenél,
szovegeket ir és rajzol.

pedig csokkentik a jovedelmeket. A gazdasdg a kénnyebb ellen-
allds irdnyaba mozdul el. Az dllam tehdt ki alatt vigja a fat?
Nélunk nagy nehezen elfogadtdk a banki magatartds kédexet,
a kornyez8 orszdgokban pedig mindenhol felfiggesztették
a kamatadét. A gazdasig motorja ugyanis a banki szféra.
A pénzintézeteken keresztil dramlik be a likvid t8ke. Nem
banki kédex, hanem tudatos pénziigyi magatartds hozhat els-
relépést és segitheti a hiteleseket. Ez azonban kevés helyen
tapasztalhaté Magyarorszagon.

Mi példdul pénziigyi tandcsaddssal tudjuk segiteni a tuda-
tos pénziigyi gondolkodds elterjedését. Szivesen beszélink —
téritésmentesen — kozép- és felsGoktatasi intézetben barmi-
lyen pénziigyi témdrdl. Legyen az t6zsde, hitel, elektronikus
fizetési rendszerek — ami tudatosabba teheti az embereket,
hiszen ez hidnyzik Magyarorszdgon.

Mi lehet az oka annak, hogy a legtobb eurdpai orszdg mdr kifelé
tart a vdlsaghol, mi még mindig befelé?
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Nem tartanak kifelé. Ha megvizsgiljuk az ingatlanfor-
galmi és a munkanélkiiliségi adatokat, akkor ez egyértelmd.
A laké4sértékesités ismét rosszabb lett, mint amit vartak, csok-
ken a fogyasztéi bizalmi index. Az Amerikai Jegybank (FED)
sok ezer millidrd dollart forditott elsGsorban pénzintézetek
megsegitésére. Id6kézben azonban bejelentette, hogy decem-
ber végével besziintetik a makrogazdasig timogatdsdt, ami
a kordbbi mértékének tizszerese volt. Nem fognak tobb pénzt
adni, mint az eddigi dtlag. Most is tele vagyunk bankcs6-
dokkel. Az Egyesiilt Allamokban hetente atlagban négy bank
megy csédbe. Semmi nem viltozott, csak mdr nem ir réla
a média, mert megszokottd valt.

A jelenlegi helyzetet is csak a kozpénzek bedramoltatdsi-
val sikerilt elérni. Nagyobb baj azonban, hogy ezek a forra-
sok nem a gazdasigba, hanem a hitelintézetekhez kertiltek.
Abhelyett, hogy hitelek révén a gazdasig Gjraélesztésébe for-
gattdk volna vissza, a t6zsdébe dramoltattik a pénzt. Ekoz-
ben a koribbiakndl is nehezebben vagy drigdbban lehet
hitelhez jutni. A banki papirok 70 szdzalékkal emelkedtek.
A pénzintézetek sajit veszteségeiket visszadolgoztik a tulaj-
donosok irdnyiba. A gazdasig viszont mitSl indulna be?!
Viszont amint elzdrjak a pénzcsapokat, a bankok ugyanigy
meg fognak remegni. Akik allami pénzbedntéssel élték tul
a vilsigot, azokra nehéz id6k varnak a jové év elején. Es ha
néhény oridsbank bedél, ki mindenki fog vele délni...

Milyen mozgdstere lehet egy dj kormdnynak a gazdasdg stabili-
zdldsa, a villalkozdsok versenyképességének javitdsa érdekében?
Egyrészt a terheket kellene csokkenteni, mésrészt alla-
mi pénzeket kellene kézvetlenil a gazdasig-
ba beinjekciézni, példdul dllami hitelek,
palydzati pénzek formdjaban.

A gazdasdgi minisztériumban

viszont arrdl panaszkodnak,

hogy nem élnek a forgchitel-

lehetdségek adta lehetdségekkel

a vdllalkozdsok. . ..
...amig az a feltétel, hogy a vil-
lalkozasnak ne legyen tartozisa.
Ebben a helyzetben hany villal-
kozis tudott stabilan eleget tenni
adokotelezettségeinek? Aztkell eldon-
teni, hogy meg akarjuk menteni a gazda-
sdgot, vagy a régi keretekre szabott eszkozokkel
prébalunk mentéovet dobni, ami a jelenlegi megvaltozott
helyzetben nyilvinvaléan nem makoédik.

Mely adckat kellene csékkenteni a vdllalkozdsok terheinek
érdekében? S vajon az addcsékkentés miatt kiesett koltségvetési
bevételt, mibol, hogyan lebetne po’folni.?
Mindenképpen jarulékokat kell csokkenteni. A munkahelyte-
remt$ tdmogatds azért sem tud eredményt hozni, mert a cégek
nyilvinvaléan nagyvirosok és kornyékén dolgoztatninak. Azt
kellene megértenie a mindenkori kormanynak, hogy radikalis
viltozds nélkil a gazdasig husz éve tarté amortizicidja csak
gyorsulni fog. Sziikség lenne végre, hogy a magyar villalko-
zédsokat érdemben és ellendrizhetden timogassik. A legtobb
kormdny a hazai villalkozdsokat részesiti elényben a kalfol-
diekkel szemben. Nilunk ez épp forditva van.
Ha felkeresné egy kilfoldi befektetési céllal, pénzigyi tandcsado-
ként hogyan ajinland Magyarorszdgot?

TERMEKMIX [ 2009. NOVEMBER ]

Nagyon nehezen... Ha befektetési céllal keresne fel, akkor
a magyar dllampapirokat ajinlandm a tiszta hozam lehet§sége
miatt. Ezek a papirok még mindig jobb kamatozastak, mint kiil-
foldi trsaik. Ilyen szempontbdl tehat versenyképesek vagyunk.
Az elemz8k hénapok 6ta mondogatjik, hogy a hazai fizetSesz-
koz gyengiilése virhatd. A makrogazdasdgi adatokat alapul véve
semmi nem indokolja a 270-es drfolyamot. A forint-euré drfo-
lyamviéltozdsai miatt egy kiilfoldi kétszeresen kereshet ezeken
a papirokon. A gyengébb forint jobban timogatna Magyaror-
szagot, a hiteleseket viszont nem. A kamatok viszont azért nem
csokkentek, mert a bankok — nem éppen etikus médon — egy sor
koltséget az tigyfelekre haritottak. Emiatt dragdbb a hitel, mint
amikor felvették. A magyar t6zsdét biztos nem javasolndm,
mert kicsik a hozamok, rdaddsul a magyar részvények ebben
a helyzetben talértékeltek. Gyakran jirok a kornyezd orszdgok-
ban és Londonban. AlapvetSen mindenki egyetért abban, hogy
Magyarorszdg sokat romlott a lehetdségeihez képest, mind
a politikailag, mind gazdasigilag. Eljutottunk oda, hogy
a romdn GDP nagyobb, mint a magyar. A rossz gazdasigpo-
litikai dontések sorozata vezetett oddig, hogy ma szinte min-
dent felelGsség, illetve felelésségre vonds nélkil végre lehet haj-
tani. Litott felel3sségre vondst az elmult 20 évben?! Nyugaton
dllamférfiak vannak, addig itt elsésorban politikusok.

Mikor wdlhat Magyarorszdg vonzd befektetési tereppé?

A miikidotioke szamdra Magyarorszdg még mindig vonzd célpont?
Ezt csak magyarul halljuk, angolul médr nem. Lényegesen
dtlathatébb, megfontoltabb gazdasdgpolitika, 1ényegesen ked-
vezGbb foglalkoztatdspolitika és adérendszer a feltétele
annak, hogy Magyarorszdg vonzé befektetési

célpontta viljon. Ami j6, hogy folyama-

tosan bévil az infrastruktdra. A bi-

rokricia mértékét azonban a lehetd

legkisebbre kell csokkenteni.

A legutobbi hirek szerint ismét
le akarjik értékelni Magyaror-
szdgot. Mivel jarbat ez? Meny-
nyire kell komolyan venni egy

leértékelést?
Komolyan kell venni, minél ala-
csonyabb az orszdg mindsitése,
anndl nagyobb pénziugyi kockiza-
tot jelent a kulfoldi befektetSk szdméra.
Annédl nehezebben jutunk minden oldalrdl
forrasokhoz, anndl kisebb bizalommal vésiroljak az
dllampapirokat. Annal kisebb bizalommal hoznak Magyaror-
szdgra barmilyen villalkozdst, illetve forrdst.

Sokan kérdezik kiilfoldon, hogy Magyarorszdg vajon a tilélék

kozott lesz—e?
Ezzel a gazdasigpolitikdval nem biztos, hogy a tulélék ko-
z6tt lesziink. Nagyon er8sen és gyorsan kellene viéltoztatni.
A kérdés az, hogy valéban komolyan gondoljak és meg is
valésitjik-e ezeket az elképzeléseket. Hiszen valdjaban csak
az ellenkezdjére littunk eddig példat.
En még nem litom az alagitban a fényt. Ezt timasztja al4,
hogy idén — szerintem — legaldbb 5 szdzalékkal visszaesik
a gazdasig teljesitménye. J6vére még nagyobb — 7-8 szdzalé-
kos — visszaesésre szimitok. A gazdasigi novekedésre legjobb
esetben is 2011 végén 2012-ben lehet szdmitani.

Sebék Andrea



